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WE HADDEN EINDELIJK EEN AKKOORD! 



Mijn hoop:

- Pure verzekering (lang leven)

- Van DB naar DC

- Individueler en flexibeler

- Geen doorsneepremie

- Wel beleggingsrisico’s delen

- Geen intergenerationele herverdeling

- Los van sector of bedrijf

- Los van arbeidscontract 

- Simpeler! 

WAAR HOOPTEN WE OP?



Hoop van anderen:

- Weinig aanpassen

- Collectiviteit, want ‘solidair’

- Geen ‘pech- en geluk generaties’

- Veel sneller indexeren

- Rekenrente weg 

WAAR HOOPTEN WE OP?



NET ZOVEEL GELD IN DE POT, TOCH SNELLER INDEXEREN…



DE COLLECTIEVE BUFFER VOOR PECH EN GELUK



GROOTSTE BEDREIGING VAN HET AKKOORD 
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LAGE RENTE VOLGENS PAUL SCHMELZING (HARVARD)

-10

-5

0

5

10

15
1

3
3

0

1
3

5
0

1
3

7
0

1
3

9
0

1
4

1
0

1
4

3
0

1
4

5
0

1
4

7
0

1
4

9
0

1
5

1
0

1
5

3
0

1
5

5
0

1
5

7
0

1
5

9
0

1
6

1
0

1
6

3
0

1
6

5
0

1
6

7
0

1
6

9
0

1
7

1
0

1
7

3
0

1
7

5
0

1
7

7
0

1
7

9
0

1
8

1
0

1
8

3
0

1
8

5
0

1
8

7
0

1
8

9
0

1
9

1
0

1
9

3
0

1
9

5
0

1
9

7
0

1
9

9
0

2
0

1
0

Reële rente in het Westen sinds 14e eeuw
(2% per eeuw omlaag)



WAT MIST: VRIJE KEUZE FONDS, CONCURRENTIE 



STELLING

“De kleine verplichtstelling 

is niet meer van deze tijd”



10% BEDRAG INEENS



MEER KEUZEVRIJHEID! WANT WE STERVEN VEEL TE RIJK 



MEER KEUZEVRIJHEID! WANT WE STERVEN VEEL TE RIJK 



PRINCIPEKWESTIE 



COMPLICATIES

Advies is nodig!

- Belastingtarief, ouderenkorting

- Toeslagen

- Geen ‘hoog-laag-pensioen’ ?

- Later pensioen te laag?

- Adverse selection

- Wie betaalt het verzorgingshuis?



PENSIOENSPAARDER KRIJGT MEER TE KIEZEN (HELP!) 



PENSIOENSPAARDER KRIJGT MEER TE KIEZEN (HELP!) 



PENSIOENSPAARDER KRIJGT MEER TE KIEZEN (HELP!) 



BELEGGEN MET APENHERSENS

Ongeduld: te vroeg verkopen



BELEGGEN MET APENHERSENS

Verliesverdriet: te laat verkopen



BELEGGEN MET APENHERSENS

Kuddegedrag: te laat kopen, te laat verkopen



KAHNEMAN: MENTAL ACCOUNTING

‘Mental accounting’: onbewuste deelrekeningen 

bepalen ons budget en gedrag

Kahneman (1984) experiment:

Bioscoopkaartje gekocht $10, kaartje kwijt

Vraag: koop je een nieuw kaartje?

54% zegt: NEE 



KAHNEMAN: MENTAL ACCOUNTING

Kahneman (1984) experiment:

Nog geen bioscoopkaartje gekocht, biljet van $10 kwijt

Vraag: koop je toch een kaartje?

12% zegt: NEE 



MENTAL ACCOUNTING

‘Mental accounting’:

• Vakantiegeld uitgeven aan vakantie

• Duur uit eten gaan na onverwachte meevaller

• Sparen en rood staan tegelijk

• Makkelijker uitgeven met bankpas dan met cash

• Beleggers die met winst steeds grotere risico’s gaan nemen



BELEGGEN MET APENHERSENS

Patroonherkenning: verbanden zien die er niet zijn



S&P 500

PATROONHERKENNING 
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